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1. DA METODOLOGIA DE RECOMPOSICAO

1.1. A recomposi¢cdo do equilibrio econémico-financeiro do CONTRATO em relacdo a
determinado EVENTO DE DESEQUILIBRIO sera realizada de forma a se obter o valor presente
liguido dos saldos do fluxo de caixa (em termos reais, ou seja, desconsiderando efeitos
inflacionarios) igual a zero, considerando-se:

0] (a) os fluxos de caixa marginais, positivos ou negativos, calculados com base na
diferenca entre as situagdes com e sem o EVENTO DE DESEQUILIBRIO; e (b)
os fluxos de caixa marginais necessarios a recomposigao do equilibrio econémico-
financeiro do CONTRATO; e,

(i) a taxa interna de retorno respectiva a natureza de cada EVENTO DE
DESEQUILIBRIO, conforme determinado a seguir:

1.1.1. Na ocorréncia de quaisquer outros EVENTOS DE DESEQUILIBRIO, inclusive os
decorrentes de inclusdo no CONTRATO de novos investimentos, a taxa interna de
retorno a ser utilizada sera composta pela média dos ultimos 12 (doze) meses da taxa
bruta de juros de venda das Notas do Tesouro IPCA+ com juros Semestrais (NTN-B)
ou, na auséncia deste, outro que o substitua, ex-ante a deducéo do Imposto de Renda,
com vencimento em 15/05/2055, contados a partir da DATA DE EFICACIA ou
vencimento mais compativel com a data do termo contratual, publicada pela Secretaria
do Tesouro Nacional, apurada no inicio de cada ano contratual, capitalizada de um
spread ou sobretaxa sobre 0s juros equivalente a 2,77% a.a., base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis.

A seguir, a formula a ser adotada para o calculo do valor do reequilibrio econémico-
financeiro do CONTRATO:

t=(n-1)
Z VPLFCMa =0
a=1
FCMa

VPLFCMa =
® =1 + NTNBs + SPREAD)®

Na qual:

e X"V VPL: Somatodrio dos fluxos de caixa marginais do ano de origem do

evento de recomposi¢do ao ultimo ano do fluxo de caixa Marginal [t-(n-1)];

e FCMa (fluxo de caixa marginal resultante no ano): Fluxo de caixa marginal
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resultante no ano “a”, considerando a soma entre; (i) fluxo marginal resultante
do EVENTO DE DESEQUILIBRIO que deu origem & recomposic¢éo e (ii) fluxo
marginal necessario para a recomposicao do equilibrio econémico-financeiro;

e a: Ano de origem do EVENTO DE DESEQUILIBRIO;

e n: Ano da CONCESSAO quando ocorre o desequilibrio observado;

e t: Ano de término da CONCESSAOQ;

e NTNBs: Valor da média diaria dos ultimos 12 meses das Notas do Tesouro
com vencimento em 15/05/2055, ou outro que o substitua conforme indicado
acima;

e Spread ou sobretaxa de Juros: Incide sobre a taxa de juros conforme indicado
acima.

1.1.2. Os EVENTOS DE DESEQUILIBRIO consistentes em novos investimentos
considerardo, para calculo da recomposi¢cdo do equilibrio econdémico-financeiro do
CONTRATO, a taxa interna de retorno calculada na data da assinatura do respectivo
termo aditivo.

1.1.3. Todas as demais hipoteses de EVENTOS DE DESEQUILIBRIO considerar&o, para
calculo da recomposicdo do equilibrio econémico-financeiro do CONTRATO, a taxa
interna de retorno calculada na data da materializagdo do EVENTO DE
DESEQUILIBRIO.

1.2. A cada recomposi¢do do equilibrio econémico-financeiro sera definida a taxa interna de
retorno daquele célculo, definitiva para todo o PRAZO DO CONTRATO, de acordo com as taxas
vigentes para os EVENTOS DE DESEQUILIBRIO nela considerados.

1.3. Para fins de determinacdo dos fluxos de caixa dos dispéndios marginais, deverdo ser
utilizadas as melhores informacdes disponiveis para retratar as reais e efetivas condi¢des atuais,
para estimar o valor dos investimentos, custos e despesas, bem como eventuais receitas e outros
ganhos resultantes do evento causador do desequilibrio, de acordo com o indicado na clausula 2 a

seqguir.

1.4. A CONCESSIONARIA devera apresentar comprovagdo das estimativas relacionadas ao
valor do desequilibrio, mesmo nos casos em que o pleito seja de iniciativa do PODER
CONCEDENTE.
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1.5. Para fins de determinacao do valor a ser reequilibrado, deverao ser considerados os efeitos

dos tributos diretos e indiretos efetivamente incidentes sobre o fluxo dos dispéndios marginais.
2. DAS DIRETRIZES PARA ELABORACAO DOS FLUXOS DE CAIXA MARGINAIS

2.1 A estrutura dos fluxos de caixas marginais de cada EVENTO DE DESEQUILIBRIO que
enseje a necessidade de reequilibrio econémico-financeiro do CONTRATO devera conter os
seguintes elementos minimos:

0] Receita Operacional Bruta (ROB);

(ii) Impostos Indiretos (IIN);

(iii) Receita Operacional Liquida (ROL);

(iv) Custos de Operacdo e Manutencéo (O&M);

(V) Despesas Administrativas (DA);
(vi) Lucro antes de Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizacao (LAJIDA);
(vii) Impostos Diretos (IDI);

(viii) Variagdo da Necessidade de Capital de Giro (VCG);

(ix) Investimentos (INV);
x) Fluxo de Caixa Livre do Projeto (FCP).
2.2. Todas as informacées dever&o ser segregadas por municipio da AREA DA PPP e dever&o

tomar como referéncia as seguintes fontes de informag&o, nessa ordem de prioridade:
(iii) Dados histéricos da propria CONTRATADA,
(iv) Caso nao existam dados historicos da CONTRATADA, e somente neste caso,

dados oficiais publicos de instituicdes amplamente reconhecidas;

(V) E, por ultimo, se os dois primeiros ndo existirem, dados histéricos da SANEPAR,
se aplicaveis.
2.3. Para anos anteriores a data da analise do pleito de reequilibrio, deverdo ser utilizados os

dados efetivamente medidos pela CONTRATADA. Para anos posteriores a data da analise do pleito

de reequilibrio, deverao ser consideradas projecbes, conforme as regras aqui estabelecidas.

0.1. Caso algum indice ou fonte oficial mencionado neste ANEXO deixe de existir, devera ser

substituido pelo indice ou fonte equivalente que venha a substitui-los.
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2.4. O Fluxo de Caixa devera ser elaborado em base real (sem levar em consideracéo efeitos
inflacionarios), tendo como data-base a data de apresentacdo da PROPOSTA COMERCIAL pela
CONTRATADA.

2.5. Para calculo da Receita Operacional Bruta (ROB) serd necessério apresentar as
projecdes das seguintes informac¢des no horizonte de vigéncia do CONTRATO:

(1) VEM — Volume de Esgoto Medido;

(ii) EEF — Economias de Esgoto Faturadas;

A receita operacional bruta correspondera ao valor da contraprestacdo mensal, a ser calculada

conforme formula a seguir:

CP =0,7x (PO + PS) + 0,3 x (PO x FDO + PS x FDS), sendo, PS = Pu x VEM

Na qual:

CP: Contraprestacdo mensal.

[1 PO — Parcela de Obras: resultante da parcela de remuneracdo dos investimentos do
projeto;

0 FDO - Fator de Desempenho de Obras: sera calculado com base no Grupo de Desempenho
do Ativos, resultante da apuracdo dos INDICADORES DE DESEMPENHO, conforme,
ANEXO 3 — SISTEMA DE MENSURACAO DE DESEMPENHO, que tem por objetivo servir
de mecanismo de incentivo para garantir a qualidade na prestagdo do servigo pela
CONCESSIONARIA, apresentando critérios, parametros, férmulas, e os INDICADORES DE
DESEMPENHO utilizados na avaliacao.

PS — Parcela de Servicos: resultante da parcela de remuneracao dos servicos;

[0 FDS - Fator de Desempenho de Servico: sera calculado com base nos Grupos de
Desempenho atendimento ao usuario, operacional e ambiental, resultante da apuragéo dos
INDICADORES DE DESEMPENHO, conforme, ANEXO 3 — SISTEMA DE MENSURA(;AO
DE DESEMPENHO, que tem por objetivo servir de mecanismo de incentivo para garantir a
qualidade na prestacdo do servico pela CONCESSIONARIA, apresentando critérios,
parametros, formulas, e os INDICADORES DE DESEMPENHO utilizados na avaliagao.

(1 Pu — Preco Unitario: é o valor por metro cubico (m3) de esgoto previsto na Proposta
Comercial, a ser cobrado pela CONCESSIONARIA para a remuneracdo de todos os
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investimentos, custos e despesas com a ampliagdo, manutencao, e operacao dos Sistemas
de Esgotamento Sanitario.

0 VEM - Volume de Esgoto Medido: volume mensal de esgoto medido em metros clubicos
(m3), que corresponde ao volume das economias de esgoto com servico de esgoto
disponibilizado, tratado e medido, a ser apresentado mensalmente em relatério de volume
pela SANEPAR & CONCESSIONARIA.

2.5.1. Em caso de alteracdes que impactem na meta do indice de atendimento de
esgoto, sua projecao futura devera ser proporcional & curva prevista no ANEXO IIl — SISTEMA
DE MENSURAC;AO DE DESEMPENHO do CONTRATO, ou seja, com as mesmas taxas de
variagdo anuais definidas, exceto caso a prépria meta do indice de atendimento de esgoto seja
o objeto do reequilibrio, situagédo na qual seus valores futuros serdo considerados conforme o

pleito.

2.6. Deverdo ser considerados todos os Impostos Indiretos (IIN) sobre a receita conforme
legislacao aplicavel.
2.6.1. O montante de impostos indiretos serd calculado através da aplicacdo das
respectivas aliquotas sobre a receita operacional bruta do empreendimento.
2.6.2 Deverao ser considerados também os créditos tributarios pertinentes a execucéo

dos servigos conforme regramento da Receita Federal.

2.7. A Receita Operacional Liquida (ROL) serd apurada pela diferenca entre a receita

operacional bruta e os impostos indiretos.

2.8. Os Custos de Operacédo e Manutencao (O&M) deverdo ser segmentados nas seguintes
categorias:

@) Custo com energia elétrica (R$/més) - CEE;

(i) Custo com méo de obra operacional (R$/més) - CMO;

(iii) Custo com produtos quimicos (R$/més) - CPQ;

(iv) Custo com Transporte e Destinagéo de Lodo (R$/més) - CDL;

(V) Outros Custos e Despesas Operacionais (R$/més) - OCO.

2.8.1. Os Custos de Operacédo e Manutencao (O&M) correspondera a somatoria dos

custos indicados acima, ou seja, COM = CEE + CMO + CPQ + CDL + OCO.

ANEXO VIl - Diretrizes para Elaboragéo dos fluxos de caixa para fins de Reequilibrio Econdmico-Financeiro -
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2.8.2.
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O Custo com Energia Elétrica (CEE) serd obtido a partir do produto entre o

consumo médio de energia elétrica da CONTRATADA, em kWh/més, e o preco praticado pela

concessionaria de energia elétrica, em R$/kWh.

2.8.3.

2.8.2.1. O consumo médio de energia elétrica em kWh/més devera ser obtido a
partir da quantidade de energia elétrica consumida na operagdo do Sistema de
Esgotamento Sanitario.
2.8.2.2. Para projecdes futuras, o preco praticado pela concessionéaria de energia
elétrica, em R$/kWh, sera mantido constante em termos reais, isto €, sendo igual ao
ualtimo dado disponivel.

O Custo com Mao de Obra Operacional (CMO) devera ser segregado em Méao

de Obra de Operacgédo e Mao de Obra de Manutencéo.

2.8.4.

2.8.3.1. Partindo-se do numero de liga¢des por funcionério para cada uma das
areas (Operacao e Manutencao), procede-se a multiplicacao pelo numero de ligacbes
obtendo-se a quantidade de funcionarios que, por sua vez, devera ser multiplicada
pelo custo médio por funcionario, também segregado por &rea, em
R$/funcionario/més.

2.8.3.2. Para projecg0Oes futuras, se o evento de reequilibrio ocorrer nos 10 (dez)
primeiros anos da concessao, aplicam-se os custos projetados do ANEXO IX —
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO ESTUDO DE VIABILIDADE TECNICA E
ECONOMICA REFERENCIAL - EVTE. Se o evento ocorrer do 11° (décimo primeiro)
ano em diante, o custo médio por funcionario de cada area, em R$/funcionario/més,

sera mantido constante em termos reais, isto €, sendo igual ao Gltimo dado disponivel.

Para a estimativa do Custo com Produtos Quimicos (CPQ), devera ser

fornecida a quantidade de cada produto quimico utlizado no tratamento de esgoto,

apresentando valor mensal.

2.8.4.1. Esses valores deverdo ser multiplicados pelos respectivos precos dos
produtos quimicos, em R$/un., e pelo volume de esgoto tratado, em m3/més. O custo
com produtos quimicos (CPQ) sera a soma de todos os custos individuais de cada
produto quimico.

2.8.4.2. Paraprojec¢Oes futuras, os precos dos produtos quimicos, em R$/un., serdo

mantidos constantes em termos reais, isto é, sendo iguais aos ultimos dados

ANEXO VIl - Diretrizes para Elaboragéo dos fluxos de caixa para fins de Reequilibrio Econdmico-Financeiro -
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disponiveis.

2.8.4.3. J& as quantidades de produtos quimicos consumidas, em un./m3, para
periodos futuros serdo mantidas constante e iguais as médias aritméticas dos
respectivos dados dos 3 anos mais recentes disponiveis.

2.8.4.4. Caso a CONCESSAO esteja vigente a menos de 3 anos, deverdo ser
utilizadas as projecbes constantes do ANEXO IX — DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS DO ESTUDO DE VIABILIDADE TECNICA E ECONOMICA
REFERENCIAL - EVTE. Caso uma das PARTES queira utilizar uma projecao diversa,
devera fundamentar tecnicamente essa utilizacdo, cabendo a SANEPAR acatar ou

nao a utilizacdo dessa alternativa.

2.8.5. Para a estimativa do Custo com Transporte e Destinagcdo de Lodo (CDL),
deveré ser calculada a quantidade de lodo, em kg (ou toneladas), gerada por cada 1 m3 de
esgoto tratado. Essa quantidade sera multiplicada pelo custo de transporte e destinacéo, em
R$/kg ou R$/t, e pelo volume de esgoto tratado, em m3/més, a fim de se obter o custo com
destinagéo de lodo (CDL).
2.8.5.1 Para projecdes futuras, o custo de transporte e destinacdo de lodo, em
R$/kg ou R$/t, sera mantido constante em termos reais, isto €, sendo igual ao Gltimo
dado disponivel.
2.8.5.2. Ja a quantidade de lodo gerada, em kg/m3 ou t/m3, para periodos futuros
sera mantida constante e igual a média aritmética dos dados dos 3 anos mais recentes
disponiveis.
2.8.5.3. Caso a PPP esteja vigente a menos de 3 anos, deverdo ser utilizadas as
projecbes constantes do ANEXO IX — DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO
ESTUDO DE VIABILIDADE TECNICA E ECONOMICA REFERENCIAL - EVTE Caso
uma das PARTES queira utilizar uma projecdo diversa, deverd fundamentar
tecnicamente essa utilizacdo, cabendo a SANEPAR acatar ou ndo a utilizacao dessa

alternativa.

2.8.7. A categoria Outros Custos e Despesas Operacionais (OCO) abrangera os
custos nao qualificaveis para as demais categorias. A CONTRATADA devera caracterizar 0s
itens a serem incluidos nesse montante apresentando as devidas justificativas para sua
inclusédo no fluxo financeiro do projeto.

2.8.7.1. Para projecbes futuras, caso fique caracterizado que algum custo

ANEXO VIl - Diretrizes para Elaboragéo dos fluxos de caixa para fins de Reequilibrio Econdmico-Financeiro -
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pertencente a essa categoria seja regular e que, portanto, permanecera sendo devido
em periodos futuros, ele sera mantido constante em termos reais, isto €, sendo igual

ao ultimo dado disponivel.

2.9. As Despesas Administrativas (DA) deverdo ser segmentadas nas seguintes categorias:
(1) Despesas com administragdo central e mdo de obra administrativa (R$/més) -
DMA;
(ii) Despesas com seguros e garantias (R$/més) - DSG;
(i) Outras despesas administrativas — ODA.
2.9.1. As Despesas Administrativas (DA) corresponderdao a somatéria dos itens de

despesas indicados acima, ou seja, DA = DMA + DSG + ODA

2.9.2. Para a estimativa das Despesas com Administracdo Central e Mdo de Obra
Administrativa (DMA), partindo-se do numero de funcionarios administrativos, multiplica-se
pelo custo médio por funcionério em R$/funcionario/més a fim de se obter o valor das despesas
com mao de obra administrativa (DMA).
2.9.2.1. Para projeg0Oes futuras, se o evento de reequilibrio ocorrer nos 10 (dez)
primeiros anos da concessdo, aplicam-se os custos projetados do ANEXO IX —
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO ESTUDO DE VIABILIDADE TECNICA E
ECONOMICA REFERENCIAL — EVTES e o evento ocorrer do 11° (décimo primeiro)
ano em diante, o custo médio por funcionario de cada area, em R$/funcionario/més,

sera mantido constante em termos reais, isto €, sendo igual ao ultimo dado disponivel

2.9.3. Para estimativa das Despesas com Seguros e Garantias (DSG), deverédo ser
respeitados os percentuais estabelecidos na tabela abaixo.

Seguros e Garantias Driver %
Seguros Operacionais % de 25 Milhdes 0,5%
Seguro de Risco de Engenharia % do Investimento 1,00%
Seguro de Responsabilidade Civil % da Receita Bruta 0,5%
Garantia de Performance % do Investimento 1,00%

2.9.3.1. Para projecdes futuras, o percentual ser& mantido constante e igual ao

ultimo dado disponivel.

ANEXO VIl - Diretrizes para Elaboragéo dos fluxos de caixa para fins de Reequilibrio Econdmico-Financeiro -
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2.9.4. A categoria Outras Despesas Administrativas (ODA) abrange as despesas néo
gualificAveis para as demais categorias. A CONTRATADA devera caracterizar os itens a serem
incluidos nesse montante apresentando as devidas justificativas para sua inclusdo no fluxo
financeiro do projeto.
2.9.4.1. Para projecdes futuras, caso fique caracterizado que alguma despesa
pertencente a essa categoria seja regular e que, portanto, permanecera sendo devida
em periodos futuros, ela serd mantida constante em termos reais, isto é, sendo igual

ao ultimo dado disponivel.

2.10. OLucro antes de Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizacao (LAJIDA) sera apurado
pela diferenca entre a Receita Operacional Liquida (ROL) e a soma dos Custos de Operacgao e
Manutencdo (O&M) com as Despesas Administrativas (DA). Ou seja, LAJIDA = ROL - (O&M +
DA).

2.11. Para estimativa dos Impostos Diretos (IDI), deverdo ser considerados todos os impostos
diretos sobre a renda, conforme legislacao aplicavel.
2.11.1. Em caso de utilizagdo do regime de Lucro Real, primeiramente, deverdo ser
excluidas a amortizagédo do ativo intangivel (de acordo com o indicado na subclausula 2.15
abaixo) para célculo do LAIR (Lucro antes do Imposto de Renda).
2.11.2. As amortizagfes serdo reconhecidas e projetadas conforme legislacdo aplicavel
e normas da Receita Federal do Brasil.
2.11.3. O montante de impostos diretos (IDI) sera calculado através da aplicacdo das
respectivas aliquotas de Imposto de Renda de Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribuicdo Social
sobre Lucro Liquido (CSLL) sobre o LAIR, sendo considerados eventuais beneficios por
prejuizo fiscal.
2.11.4. Em caso de utilizacdo do regime de Lucro Presumido, primeiramente, serdo
aplicados os percentuais previstos em legislacdo para determinacdo da base de célculo do

IRPJ e da CSLL e posterior aplicacao das aliquotas.

2.12. O calculo da Variacao da Necessidade de Capital de Giro (VCG) devera considerar as
melhores préticas de financas corporativas.
2.12.1. Matematicamente, a variacdo da necessidade de capital de giro € o resultado da
necessidade de capital de giro do periodo menos a necessidade de capital de giro do periodo

ANEXO VIl - Diretrizes para Elaboragéo dos fluxos de caixa para fins de Reequilibrio Econdmico-Financeiro -
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seguinte.

2.12.2. Para projectes futuras, os prazos médios de recebimento e de pagamento (de
fornecedores e tributos) serdo mantidos constante e igual a média aritmética dos respectivos
dados dos 3 anos mais recentes disponiveis. Caso a PPP esteja vigente a menos de 3 anos,

considerar-se-a a média aritmética do maximo de dados anuais disponiveis.

2.13.  Os montantes de Investimentos (INV) realizados e projetados deveréo estar distribuidos
nas seguintes categorias:

(1) Sistemas de Esgoto;

(ii) Ligacdes Domiciliares;

(iir) Rede Coletora de Esgoto;

(iv) Interceptor de Esgoto;

(V) Estacéo Elevatoria de Esgoto;

(vi) Linha de Recalque de Esgoto;

(vii) Estacdo de Tratamento de Esgoto;

(viii) Emissario de Esgoto;

(ix) Outros Investimentos em Sistemas de Esgoto; e
x) Sistemas Individuais
2.13.1. Para fins de orgamentacé@o dos investimentos, sempre que possivel, devera ser

utilizado como fonte oficial de referéncia de precos de insumos e de custos de composi¢des
de servicos os dados do Sistema Nacional de Precos e indices para a Construgdo Civil
(SINAPI) - Parana vigente, ou outro documento que venha a substitui-lo e, na indisponibilidade
de informagBes mais atuais e, a critério da SANEPAR, outros parametros como, por exemplo
os utilizados e publicados em revistas de engenharia nacionais e internacionais. Os Relatérios
de Insumos e Composi¢des sao disponibilizados mensalmente, por Unidade da Federacgéo.
2.13.2. A SANEPAR podera solicitar que a CONTRATADA demonstre que os valores
necessarios para realizacdo de novos investimentos seréo calculados com base em valores
de mercado considerando o custo global de obras praticados na SANEPAR ou atividades
semelhantes no Brasil ou com base em sistemas de custos que utilizem como insumo valores
de mercado do setor especifico do projeto, aferidos, em qualquer caso, mediante orcamento
sintético, elaborado por meio de metodologia expedita ou paramétrica.

2.13.3. Na composicdo do preco, podera ser considerado ainda um percentual sobre o
investimento para Beneficios e Despesas Indiretas (BDI), devendo-se referenciar o racional

para determinacéo desse percentual ou justificar o valor adotado com fundamentacgéao técnica
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apropriada, preferencialmente a partir de dados oficiais de instituicbes amplamente

reconhecidas, desde que ndo ultrapasse ao praticado pela SANEPAR.

2.14. O Fluxo de Caixa Livre do Projeto (FCP) seré o resultado da subtracdo dos Impostos
Diretos (IDI) e Investimentos (INV) do Lucro antes de Juros, Impostos, Depreciacdo e
Amortizacdo (LAJIDA), além da adicao da Variacdo da Necessidade de Capital de Giro (VCG),
gue poderd ser positiva ou negativa. Ou seja, FCP = LAJIDA - IDI - INV + VCG.

2.15. Considerando que todos os valores realizados e projetados deverdo ser levados para a
data-base de apresentacdo da PROPOSTA COMERCIAL pela CONTRATADA, os indices de
Atualizagdo a serem utilizados em cada um dos itens deverdo ser os definidos na tabela abaixo,
ou aqueles que vierem a substitui-los, ainda que no periodo anterior & data de assinatura do
CONTRATO.

ltem indice de Atualizacéo

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo —

Custos de Operagéo e Manutengéo (O&M) ,
IPCA, divulgado pelo IBGE

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo —

Despesas Administrativas (DA) PCA. divulaad o IBGE
, divulgado pelo

Sistema Nacional de Precos e indices para a
] Construcéo Civil (SINAPI) — Parana, divulgado pelo
Investimentos (INV) ) o )
IBGE e Caixa, ou Indice Nacional de Custo da

Construcédo (INCC), divulgado pela FGV
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